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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้และตลาด

ตราสารหนี้ปรับตัวดขีึน้หลังจากทีค่วามเสีย่ง

ดา้นการคา้กดดันตลาดโลกอย่างมากในวัน

จันทร ์ดัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ และยโุรปเพิม่ขึน้ 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย   

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สหรัฐปรับสงูขึน้จากเงนิยโูรและเยนทีอ่อ่นคา่

ลงเมือ่วานนี้ โดยเงนิยโูรออ่นคา่ลงจากความ

กังวลดา้นเสถยีรภาพการคลังของประเทศใน

ยโูรโซน 

• USD/THB ลดลง 0.5% มาอยู่ที่ 31.507 

เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดย

เงนิทุนไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้สุทธิอยู่ที ่

3,900 ลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีขีองเยอรมนี

และยโูรโซนไตรมาสที ่1 ยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ 

เดือนเมษายน ดัชนีภาคอุตสาหกรรมเอ็ม

ไพรมข์องสหรัฐฯ เดือนพฤษภาคม ผลผลติ

ภาคอุตสาหกรรมและยอดคา้ปลีกของจีน

เดอืนเมษายน 
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Dow Jones

S&P 500
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-May 1.64 1.70 1.76 1.80 1.82 1.88 2.08 2.27 2.53 2.67 2.80 2.97

Change (bps) 0.25 0.24 -0.01 0.11 0.12 -0.43 0.04 0.08 -0.60 -0.63 -1.38 -0.78

Interbank Rates 15-May 14-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 14-May 1.77038 1.80064 1.82986 1.87463 1.96315 2.19755

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

14-May 1.65 1.66 1.66 1.67 15-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

14-May 1.60016 1.68063 1.70956 1.83086 14-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-May Bid/Ask 1.71/1.74 1.74/1.77 1.78/1.81
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Selling Premium/Discount (1 month) as of 14-May

Export/Import

-4.2 / 1.2

-2.18 / 20.23
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์เรยีกรอ้งใหเ้ฟดชว่ยตอบโตก้ารคา้กบัจนี ทรัมป์ทวตีเมือ่วานนี้วา่ จนีคงจะอดัฉีดเงนิและอาจลดดอกเบีย้

นโยบายเหมอืนเชน่ทกุครัง้เพือ่บรรเทาความสยีหายทีเ่กดิขึน้จากสงครามการคา้ โดยทรัมป์เรยีกรอ้งใหเ้ฟดออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิดา้นการเงนิเพิม่เตมิเพือ่ตอบโตจ้นี อาท ิมาตรการผ่อนคลายการเงนิเชงิปรมิาณ (ควิอ)ี 

อย่างไรก็ตาม ดา้นเฟด ประธานสาขานิวยอรก์และแคนสัสซติีเ้ห็นว่าภาษีน าเขา้ใหม่ทีส่หรัฐฯ ก าหนดกับจีนจะ

สง่ผลกระทบตอ่การขยายตัวทางเศรษฐกจิและอัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ แต่ยังไม่เห็นความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งออก

มาตรการกระตุน้ดา้นการเงนิเพิม่เตมิ  

• ตลาดแรงงานของสหราชอาณาจกัรยงัไมม่สีญัญาณปรบัตวัดขี ึน้ ยอดขอรับสวัสดกิารการวา่งงานในเดอืน

มนีาคมถกูปรับปรุงในลดลงจาก 2.83 หมืน่ต าแหน่งมาอยูท่ี ่2.26 หมืน่ต าแหน่ง ท าใหอ้ัตราการวา่งงานลดลงมา

อยูท่ี ่3.8% ซึง่เป็นระดับต ่าสดุในรอบมากกวา่ 40 ปี อยา่งไรก็ตาม ยอดขอรับสวัสดกิารฯ เดอืนเมษายนกลับมา

เพิม่ขึน้เป็น 2.47 หมืน่ต าแหน่ง คา่จา้งเฉลีย่รายสัปดาหเ์ดอืนมนีาคมขยายตัว 3.2% อัตราทีต่ ่ากวา่คาดการณ์จะ

ขยายตัว 3.4% และต า่กวา่เดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 3.5% 

• ความเชือ่ม ัน่ของนกัลงทุนของเยอรมน ีโดย ZEW ผดิจากตลาดคาดโดยกลบัมาตดิลบในเดอืน

พฤษภาคม ตัวเลขความเชือ่มั่นฯ ลดลงเป็นครัง้แรกนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคมมาอยูท่ีร่ะดับ -2.1 ขณะทีเ่ดอืนกอ่นอยู่

ที ่3.1 สวนทางกบัทีต่ลาดคาดไวว้า่ตัวเลขจะเพิม่ขึน้เป็น 5.0 สะทอ้นความกงัวลของนักลงทนุตอ่การขยายตัวทาง

เศรษฐกจิของเยอรมนีในชว่งทีอ่ปุสงคใ์นตลาดโลกชะลอตัวและสถานการณ์สงครามการคา้ ตัวเลขดังกลา่วทีล่ดลง

ท าใหตั้วเลขความเชือ่มั่นโดยรวมของยโูรโซนลดลงไปดว้ยมาอยูท่ี ่-1.6 จาก 4.5 ในเดอืนกอ่น  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ อาย ุ2 ปีและอัตราฯ อาย ุ10 ปีปิดไมเ่ปลีย่นแปลงจาก

ระดับในวันกอ่นหนา้ที ่1.82% และ 2.53% ตามล าดับ ขณะทีเ่งนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็น

มลูคา่สทุธ ิ3.97 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีและอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 

1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.20% และ 2.41% ตามล าดับ 

Germany’s ZEW Survey 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1204 เงนิยโูรออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความกังวลดา้น

เสถยีรภาพการคลังของประเทศในยโูรโซน โดยเมือ่วานนี้รองนายกรัฐมนตรอีติาล ีนายมาทโิอ ซาลวนิีกลา่ววา่

อติาลพีรอ้มทีจ่ะฝ่าฝืนกฎการขาดดลุการคลังของสหภาพยโุรปที ่3.0% ตอ่จดีพีหีากจ าเป็น ซึง่จะกดดันใหห้นี้

ภาครัฐตอ่จดีพีขีองอติาลพีุง่สงูขึน้เป็น 130-140% 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.61 เงนิเยนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยญีปุ่่ น

รายงานดลุการคา้เดอืนมนีาคมทีน่อ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ี ่7แสนลา้นเยน 

• GBP/USD ลดลง 0.41% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2905 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์แมว้า่ตัวเลขภาค

แรงงานของสหราชอาณาจักรเดอืนมนีาคมจะปรับลดลง 0.1ppt มาอยูท่ี ่3.8%  

• USD/CNY ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.875 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากทีล่ดลง

ตดิตอ่วันเป็นเวลา 6 วันทีผ่่านมา โดยประธานาธบิดีทรัมป์ กล่าวว่าการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน

สามารถที่จะคืบหนา้ต่อไปได ้แมว้่าจีนจะไดป้ระกาศภาษีน าเขา้จากสหรัฐฯ บนสนิคา้มูลค่า 6 หมื่นลา้น

ดอลลารไ์ปเมือ่วันจันทร ์รวมทัง้ประธานาธบิดทีรัมป์ไดก้ลา่วสนับสนุนใหเ้ฟดออกมาตรการทางการเงนิทีผ่่อน

คลาย เชน่มาตรการซือ้สนิทรัพย ์QE เพือ่ตอบโตใ้นสงคราวการคา้กบัจนี 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยยังสะทอ้นจากความไมแ่น่นอนดา้นการเจรจา

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีวา่จะไดข้อ้สรปุหรอืไม ่ 

• USD/THB ลดลง 0.5% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.507 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สวนทางกับคา่เงนิ

ในภมูภิาคสว่นใหญ ่โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้สทุธอิยูท่ี ่3.9 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 14-May-19 13-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.558 31.507 31.665 -0.50 33.00

USD/JPY** 109.56 109.61 109.30 0.28 113.00

EUR/USD** 1.1202 1.1204 1.1222 -0.16 1.17

GBP/USD 1.2908 1.2905 1.2958 -0.41 1.35

USD/CNY 6.875 6.875 6.878 -0.05 6.70

USD/SGD 1.370 1.369 1.371 -0.12 1.36

USD/IDR 14,438 14,438 14,425 0.09 14,350

USD/MYR 4.174 4.172 4.165 0.17 4.15

USD/PHP 52.44 52.44 52.13 0.61 53.30

USD/KRW 1,191 1,189 1,188 0.16 1,140

USD/NTD 31.12 31.12 31.07 0.17 30.90

AUD/USD 0.693 0.694 0.694 0.00 0.73

USD/CHF 1.008 1.009 1.006 0.23 1.00

JPY/THB 28.80 28.74 28.97 -0.78 29.20

EUR/THB 35.35 35.30 35.53 -0.66 38.61

GBP/THB 40.74 40.66 41.03 -0.91 44.55

CNY/THB 4.59 4.58 4.60 -0.45 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/05/2019  09/05/2019  10/05/2019  13/05/2019  14/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,106.6 762.9 1,713.6 1,742.7 1,868.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 684.9 396.8 571.4 1,804.0 381.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 421.7 366.1 1,142.2 -61.2 1,486.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 988.2 565.0 944.7 1,980.7 1,439.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 685.6 794.6 1,374.4 287.5 509.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 302.6 -229.6 -429.7 1,693.3 930.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 750.4 381.7 459.1 127.7 1,932.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 706.8 456.6 645.1 443.9 374.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 43.6 -74.9 -185.9 -316.3 1,557.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -19.9 0.0 -19.9 488.7 3,355.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 787.8 61.6 546.5 827.1 619.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 767.8 61.6 526.6 1,315.8 3,974.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 767.8 59.6 526.6 1,315.8 3,974.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 89,506.8 89,504.8 89,504.8 89,990.8 93,340.8 3,350.0 3,834.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 832,186.4 832,200.0 832,813.0 833,604.5 834,128.1 523.6 1,941.6

Total Holding (Thailand) 921,693.3 921,704.8 922,317.8 923,595.3 927,468.8 3,873.6 5,775.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2.0 0.0 0.0 0.0 26.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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